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Wyhamowanie zwyzek na USD po stowach Trumpa

Kluczowe informacje z rynkéw:

= Stany Zjednoczone: Indeks Fed z Filadelfii w lipcu znalazt sie¢ na poziomie 25,7 pkt. w poréwnaniu
do oczekiwan zaktadajacych 21,5 pkt.

= Stany Zjednoczone: liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA w poprzednim tygodniu
wyniosta 207 tysiecy, czyli mniej niz oczekiwano (220 tysiecy).

= Stany Zednoczone: Indeks wskaznikébw wyprzedzajgcych Conference Board w czerwcu wynidst
0,5% wobec oczekiwan 0,4%.

= Japonia: Inflacja CPl w czerwcu w Japonii znalazta sie na poziomie 0,7% w ujeciu rdr, zgodnie z
oczekiwaniami. Inflacja bazowa CPI wyniosta z kolei 0,8% rdr i réwniez byta zgodna z rynkowymi
prognozami.

= Niemcy: Inflacja PPl w Niemczech znalazta si¢ na poziomie 0,3% mdm, zgodnie z oczekiwaniami. W
ujeciu rdr wyniosta ona 3%, nieco wigcej od oczekiwan (2,9%).

= Wegry: W maju wynagrodzenia na Wegrzech wzrosty o 10,9% w ujeciu rdr.

Naszym zdaniem: W biezagcym tygodniu amerykanski dolar pnie sie w gére. Mimo stabego rozpoczecia tygodnia,
indeks BOSSAUSD utrzymat sie powyzej poziomu 80 pkt. i przez wiekszosé tygodnia pozostawat pod presjg
popytu. Zwyzkom notowan tej waluty sprzyjato m.in. wystgpienie Jerome Powella w amerykanskim Kongresie, w
ktorym szef Fed potwierdzit zamiar dalszego zaciesniania polityki monetarnej przez Fed.

Niemniej, wczoraj USD zdotat wzrosng¢ jedynie nieznacznie, poniewaz ostatnie kilka godzin sesji byto okresem
ostabiania sie amerykanskiej waluty. Wszystko za sprawg stow Donalda Trumpa, ktéry wczoraj wyrazit opinie, ze
silny dolar stawia amerykanskg gospodarke w niekorzystnej sytuacji — podczas gdy wartos¢ chinskiego juana
.Spada jak kamien”. Prezydent Stanéw Zjednoczonych nawigzat takze do dziatan Rezerwy Federalnej, wyrazajgc
niezadowolenie z zamiaru dalszego zaciesniania polityki monetarnej i obawy, ze takie dziatania Fed przetozg sie
na mniejszg konkurencyjnos¢ gospodarki USA.

Oczywiscie pdzniej Biaty Dom wydat oficjalny komunikat, stanowigcy o tym, Zze prezydent USA szanuje
niezaleznos¢ Rezerwy Federalnej i nie ma zamiaru wplywa¢ na decyzje tej instytucji. Niemniej, stowa Trumpa
zdazyly istotnie przetozy¢ sie na warto$¢ dolara — chociazby sktaniajgc osoby, ktére wahaty sie z decyzjg o kupnie
dolara, do jej odtozenia w czasie.

W przypadku kursu EUR/USD, stowa Trumpa przyczynity si¢ do utrzymania notowan tej pary walutowej ponad
poziomem 1,16. Efekt ten trwa zresztg réwniez dzisiaj rano, poniewaz notowania EUR/USD poruszajg sie w
okolicach 1,1640. Do konca biezgcego dnia trudno bedzie juz o istotne dane makro, mogace zmieni¢ ten ukfad. W
centrum uwagi moze znalez¢ sie wystgpienie szefa Fed z St. Louis, Jamesa Bullarda, albo ewentualne wypowiedzi
nawigzujgce do wczorajszych stéw Donalda Trumpa.
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Nota prawna:

Prezentowany komentarz zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych Srodkdéw technicznych do celow obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz
ujawniania intereséw partykulamych Ilub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w
szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm.), dalej: ,Ustawa’,
porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w
indywidualnej sytuacji inwestora. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne
ryzyko i odpowiedzialno$¢. Niniejszy komentarz jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”.

Przedstawiony komentarz jest wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autora wedtug stanu na dzien sporzgdzenia.
Przy sporzgdzaniu komentarza DM BOS dziatat z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscig. DM BOS, jego organy
zarzgdcze, organy nadzorcze, i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialno$ci za dziatania lub zaniechania
klienta lub innego inwestora podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyjnych, skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza
lub zawartych w nim informacji. Niniejszy komentarz zostat sporzadzony w celu udostepnienia klientom DM BOS, a
takze moze byc udostepniany innym osobom zainteresowanym w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM
BOS. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek
zobowigzania po stronie DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej
mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz
innych rekomendacji o charakterze ogéinym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finans owych oraz
instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), ninigjszy raport stanowi Opracowanie w
rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dok umenty.

DM BOS jest firmg inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru
Finansowego.
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